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Wandelanleihebedingungen

fir die erst bel Auslibung des Wandlungsrechis einzuzahlende
Nulikupon-Wandelanieihe R von 2010/2013
ISIN DEGODATCOW24

der

Flora EcoPowsr Hoiding AG (zukUnftig ,,ACAZIS AG"), Mi{tnchen

Nennbetrag, Stickelung, Ausgabebetrag und Verbriefung

1.1

1.2

1.3

Emittentin ist die Flora EcoPower Holding AG (zukiinftig ,ACAZIS AG") mit dem
Sitz in Mdnchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichis Minchen
unter HR8 158 323 (.[Emiftentin“). Die Wandelanleihe !| von 2010/2013 im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 2.010.305,- ist eingeteilt in his zu 2.010.305 auf
den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
im  Nennbetrag von je €1, (,Teilschuidverschreibung”; alle
Teilfschuldverschreibunger zusammen die ,\Wandetanleihe®).

Der Ausgabebetrag bhetragt fir eine Teilschuldverschreibung 100 % und somit
€ 1,- je Teilschuldverschreibung (..Ausgabebetrag®). Der Ausgabebetrag ist mit
Ausiibung des Wandiungsrechis (Ziffer 4.1) auf das in der Wandfungserkidrung
{Ziffer 4.6) angegebene Konto zur Zahlung fallig.

Die Wandsianieihe wird f{dr ihre gesamte Laufzeit durch eine
inhaberdauerglobalurkunde (.,Globaturkunde®) ohne Giobalzinsschein verbrieft,
Die Gilobalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankful am Main,
hinterlegt, bis alle Verpliichtungen der Emittentin aus der Wandelanisihe erfllit
sind. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift des Vorstands der
Ernittentin. Eftektive Teilschuldverschreibungen werden nicht ausgegeben; ein
Verbriefungsanspruch besteht insoweit nicht.
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2. Laufzeil und Verzinsung

2.1 Die Laufzeit der Wandelan/eihe beginnt am 01.02.2010 und endet mit Ablauf des
31.01.2013 {der Zeitraum vom 01.02.2010 bis zum Ablauf des 31.01.2013 die
nLaufzeit®).

2.2 Die Tailschuldverschreibungen werden nicht verzinst.

2.3 Wird ein nach diesen Wandelanleihebedingungen félliger Bstrag an einem
anderen als einem Frankfurter Geschéaftstag fallig, so ist er statidessen am
néchstfolgenden Frankfurtsr (Geschéfistag fallig. Ein Frankfurter Geschéfistag ist
jeder Tag, an denen Geschéaftsbanken in Frankfut am Main gedffnet sind
(.Frankfurier Geschiftstag”).

3. Rickzahlung [Anmerkung: Da der Ausgabebetrag, nicht wie sonst dblich, bei
dem Bezug der Wandelanieihe zur Zahlung fallig ist, sondern erst mit der
Wandiung, hat Zilf. 3. u.E. keine praktische Relevanz]

3.1 Die Emitternttin ist verpflichiet, die Teilschuldverschreibungen, soweit sie nicht
gewandelt sind und soweit der Inhaber von Tefschuldverschreibungen den
Ausgabebeirag eingezahit hat, am 01.02.2013 zum Ausgabebetrag
zuriickzuzahien. Zahistelle hierflr ist die VEM Aktlenbank AG. Die Depotbanken
erhalten fir ihre Kunden Guischritt Uber inr Konto bai der Clearstream Banking
AG.

3.2 Eine Rickzahlung findet nicht statt, soweit eine Wandlung gema® Ziffer 4 erfoigt
oder soweit Inhaber von Teflschuldverschreibungen den Ausgabebetrag nicht

eingezahlt haben.
4. Wandiungsrecht

4.1 Der Inhaber von Teilschuldverschreibungen hat nach WMafBgabe dieser
Wandeianleihebedingungen das unentziehbare Recht, jede
Teilschuldverschreibung im Nennbeirag von € 1,- in 1 (eine) inhaber-Stammaktie
der Emittentin mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je € 1,- unter
Zahiung eines Betrages von €1, je Telflschuldverschreibung zu wandeln
{-Wandlungsrecht”). Die Anzahl der gewandelten Teilschuidverschreibungen
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4.3

4.4

-3-

muss durch 10.000 teilbar sein. Inhaber von weniger als 10.000
Teitschuldverschreibungen kbnnen ihr Wandiungsrechi nur volistdndig fdr alle von
ihnen gehaltenen Teilschuldverschreibungen austben.

Mit wirksamer Ausiibung des Wandlungsrechts erwirtbl der Inhaber von
Teilschuildverschreibungen einen Anspruch auf Lieferung und Erwerb von vail
eingezahiten auf den Inhaber lautenden Stdckaktien der Emittentin mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von je € 1.-.

Zur Sicherung des Wandlungsrechts disnt das von der Hauptversammiung der
Emittentin am 9. Dezember 2008 beschlossene und am 6. Februar 2009 in das
Handelsregister der Emitltentin eingetragene bedingte Kapital I1l.

Das Wandiungsrecht kann jederzeit ausgeiibt werden, jedoch frihestens am
30.06.2010.

Das Wandlungsrecht kann nicht ausgeUbt werden

- bei der Einberufung einer jeden Hauptversammiung der Emiftentin zwischen
dem Tag, auf denh sich der Nachweis des Anteilsbesitzes bezieht, und dem
driten Frankfurter Geschdftstag nach einer jeden Hauptversammiung der
Emittentin;

- zwischen dem Tag, an dem die Emittentin ein Angebot zum Bazug von neuen
Aktien oder Schuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten auf
Aktien der Emifientin im elektronischen Bundesanzeiger verdfentlicht, und
dem Ablauf des letzlen Frankiurter Geschéfistages der Bezugsfrist;

an Tagen, die nicht Frankfurter Geschéftstag sind;
- jeweils in den zwei Wochen var Ende eines Geschéfisjahres der Emitfentin.
Wandlungserkidrungen, die der Wanalungsstelle (Zifier 4.6) in den ZeitrAumen
zugehen, in denen die Wandlung ausgeschlossen ist, gelten als zum

nachstfolgenden Tag, an dem die Auslbung des Wandiungsrechis wieder
zuléssig ist, abgegeben und zugegangen.
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4.5 Aus der Wandlung hervorgehende Aktien sind tir das gesamte Geschiftsjahr der
Emitientin dividendenberechtigt, in dem die Wandlung wirksam wird. Die aus der
Wandlung hervorgehenden Aklien werden nach Zahlung des Ausgabebetrags in
Hohe von € 1,- j§ Teilschuldverschreibung in das Wertpapierdepat des Inhabers
von Teilschuldverschreibungen eingebucht. Ansprilche des inhabers von
Teilschuldverschreibunger im Hinblick auf etwaige Kursdnderungen der Aktie der
Emittentin 2wischen der Auslibung des Wand/ungsrechts und der Lieferung der
Akiien sind ausgeschlossen.

46 ZJur Ausibung des  Wandlungsrechls muss der Inhaber wvon
Tedschuldverschreibungen bis 17:00 Uhr eines Frankfurter Geschéfistages eine
schriftliche Wandiungserkldarung unter Verwendung eines dann giltigen
Vordrucks, der bei der Wandiungsstelie sowie bei der Emittentin erhaltlich ist
(.Wandlungserklarung") im Original bei der Wandfungssielle einreichen und den
Ausgabebeirag von € 1,- je Tellschuldverschreibung, fir die das Wandiungsrecht
ausgelbt wurde, auf das in der Wandlungserkidrung angegebeng Konfo binnen
fint Frankfurter Geschaftsiagen nach Eingang der Wandlungserkldrung bei der
Wandlungsstefie einzahlen. Wandlungsstelle ist die VEM Aklienbank AG,
Minchen, {Wandlungsstelle®). Die Wandlungseriddrung ist unwiderruflich.

PDas Wandiungsrecht ist nur wirksam ausgelbt, wenn und soweit der
Ausgabebeirag van € 1,- je Teilschuldverschreibung, fur die das Wandlungsrecht
ausgeilbt wurde, gemdB Satz 1 eingezahlt wurde und die
Teilschuldverschreibungsn, fur die das Wandiungsrecht ausgeiibt wird, auf das
Konio der Warndiungsstelle bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Ubertragen wurden; maBgeblich ist jeweils der Eingang bei der genannten Stelle.
Die Wandlungsstefle ist dabei erméchtigt, die Bezugserkidrung gema § 198
Absatz 1 AkiG fUr die inhaber von Terdschuldverschreibungen abzugeben.

4.7 Der Inhaber von Teilschuldverschreibungen hat in jedem Fall einer Wandlung alle
Steuern, Abgaben oder Kosten zu zahlen.

5. Wandlungspreis, Umtauschverhiitnis
5.1 Der Wandlungspreis betrdgt im Fal der wirksamen Auslbung des

Wandiungsrechts € 1,- je inhaber-Stammaktie (,Wandlungspreis®). Hieraus
ergibt sich ein Umtauschverhalinis von 1 : 1.
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5.2

Der Wandlungspreis und das sich daraus ergebende Umtauschverhiltnis stehen
unter dem Vorbehalt einer Anpassung nach Ziffer 6. Der Wandlungspreis betragt
in jedem Fall mindestens € 1,-- (§ 9 Abs. 1 Aktiengesetz)

6. Verwisserungsschitz

6.1

6.2

6.3

6.4

Sofern die Emittentin wahrend der Laufzeit unter Einrdumung eines unmittelbaren
oder mittelbaren Bezugsrechis an ihre Aktion&re entweder ihr Grundkapital durch
Ausgabe neuer Aktien erhdht oder Schuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten auf neue Akiien der Emiltentin begibt, wird der Wanadlungspreis
nicht angepasst, der Wandlungspreis bieibt von diesen KapitalmaBnahmen
unber(ibrt.

Im Falle einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wird das bedingte Kapital
gemaf § 218 AKiG kraft Gesetzes in demselben Verhaltnis wie das Grundkapital
erhéht. In demselben Verhdltnis erhdht sich der Anspruch des Inhabers der
Teilschuldverschreibungen, seine Teilschuldverschreibungen in  Aktien zu
wandeln, sofern nicht das Grundkapital ohne Ausgabe neuer Aklien erhfht wird.

Die von der Hauplversammiung der Emitfentin am 15. Dezember 2008
beschivssene Kapitalherabsetzung 1asst das Wandiungsverhaitnis unberiihrt; es
wird nichi angepasst. Die Inhaber von Teilschuldverschreibungen haben aiso
auch nach der Durchflhrung der in Satz 1 bezeichneten Kapitalherabsetzung
weiterhin geman Ziffer 4.1 das unentziehbare Recht, jede
Telischuidverschreibung im Nennbetrag von € 1,- in 1 (eing} Inhaber-Stammakdie
der Emittentin mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von €1,- zu
wandeln. Im Ubrigen verringert sich im Faile einer Kapitalherabsetzung durch
Zusammenlegung von Aktien cohne Kapitairickzahlung oder im Falle einer
unenigeltlichen Einziehung von Aktien die Anzah! der Aktien, die hel Auslbung
des Wandlungsrechts aus einer Teilschuldverschreibung bezogen werden
kénnen, in dem Verh&linis, in dem das herabgesetzte Grundkapital zu dem
urspringlichen Grundkapital steht.

Bruchteile von Aktien, die infolge einer KapitalerhGhung aus Gesellschaftsmiiteln,
infolge einer Kapitalherabseizung durch Zusammenlegung von Aktien ohne
Kapitalrlickzahlung oder einer unentgeltlichen Einziehung von Aktien bei der
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Ausibung des Wanrdiungsrechts entstehen, werden bei der Auslbung des
Wandiungsrechts nicht zur Verfiigung gestelit. Die Emittentin wird sich bemuhen,
einen etwaigen Spitzenbetrag fir Rechnung des Inhabers wvon
Teilschuldverschreibungen zu  verkaufen, sobald der Inhaber von
Teilschuldvarschreibungen sein Wanoiungsrecht wirksam ausgelbt hat. Der Erlbs
wird dem Inhaber von Teilschuldverschreibungen bei Ausgabe der Aktien zur
Verfiigung gestelit. Eine Addition von Aktienbruchteilen wird nicht vorgenommen.

6.5 Das Wandlungsverhdiinis wird jeweils ab dem Tag angepasst, an dem die
KapitalmaBnahme wirksam wird.

6.6 Die Emiitentin ist verpflichtet, die sich aus Kapitalmafiinahmen flr die inhaber der
Teilschuloverschreibungen ergebenden Verdnderungen im  elekironischen
Bundesanzeiger zu verdffentlichen.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist chne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende
Wandelanieihe berechtigt, weitere Schuldverschretbungen {einschliefllich soicher, die
mit Options- cder Wandiungsrechten ausgestattet sind) zu begeben.

Verjahrung

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 des Blrgerlichen Gesetzbuches bestimmte Vorlegungsfrist
tir die Teilschuldverschreibungen in Bezug auf Kapital wird auf finf Jahre verkiirzt.

Schlussbestimmungen

9.1 Die Emijitentin ist jederzeit berechtig!, durch Bekanntmachung (Ziffer 9.2) mit
einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen ein anderes Kreditinstitut zur
Zahisielle und/oder zur Wandiungsstefle zu bestellen.

9.2 Bekanntmachungen der Emittentin hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen
erfolgen im elektropischen Bundesanzeiger und gelten an dem Tag als erfoigt und
dem Inhaber der Teilschuldverschreibungen =zugegangen, an dem die
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger erschienen ist. Einer
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9.3
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9.5

9.6

L7 -

besonderen Benachrichtigung des Inhabers der Teflschuldverschreibungen
bedarf es nicht.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam bzw.
undurchiGhrbar sein oder werden, s0 bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen hiervon  unberihrt. Anstelle der unwirtksamen bzw.
undurchiiihrbaren Bestimmungen soll, soweit rechtlich maglich, eine dem Sinn
und Zweck dieser Anlsihebedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der
Teilschuldverschreibungen entsprechende Regelung gelten. Unter Umstanden,
unter denen sich diese Anleihebedingungen als unvclisténdig erweisen, soli eine
erganzende Auslegung, die dem Sinn und Zweck dieser Anlsihebedingungen
entspricht, unter angemessener Berilicksichtigung der berechtigten Interessen der
beteiligten Parteien erfolgen.

Anderungen oder Ergianzungen dieser Wandelanleihebedingungen bedirfen der
Schriftform, Das gilt auch fiir das Schriftformerfordernis.

Die Wandelanleihebedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland unter Ausschluss der Kollisionsnormen des deutschen

Internationalen Privairechts.

Erfillungsort und Gerichisstand ist, soweit gesetzlich zulissig, Minchen
(Landgericht Minchen ).

M&4chen, m Januar 2010

Fi
De

a Eco

Vorsta

"\

T:wer Holding AG (zukiinftig ,,ACAZIS AG")
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